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Nain rakennat ETF-salkun, jolla
voitat varainhoitoratkaisut




Sijoittaja.fi — Sijoita fiksummin!
Investment Intelligence Oy

%) SUOITTAIA:

* Riippumaton 100 %:sti sijoittajan ndkokulmasta rakennettu asiantuntijayritys, joka syntyi
sijoittajien tarpeista
* Toiminta jakaantuu kahteen paaliiketoiminta-alueeseen:

1. Internetissa toimivaan Sijoittaja.fi -tietopalveluun seka

2. paaasiassa instituutioita ja varakkaita yksityishenkildita palveleviin Sijoittaja Platinum-,
SijoittajaPRO- ja Sijoittaja Research —palveluihin

@) S!OITTAIA ) SUOITTAIA

research

%) SUOITTAJA: (Z) SIIOITTAJA

platinum

* Investment Intelligence Oy ei ole Sijoituspalvelulain mukainen si{oituspalyelu_yhtié. Emme
anna toimiluvan alaista yksildllista sijoitusneuvontaa, emmeka ole tekemisissa

asiakkaiden rahavirtojen kanssa.
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YLEISTA SUUOITUSTOIMIALAN
MURROKSESTA
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Sijoittamisen rakenteellinen murros
rantautumassa myos Suomeen

%) SUOITTAIA:

 Sijoitustoimialan kehitysta Suomessa helppo ennustaa:
* Innovaatiot rantautuvat Yhdysvalloista Ruotsin kautta Suomeen muutaman vuoden viiveella
* Tana paivana globalisaatio ja tietotekninen murros nopeuttavat kehitystrendien leviamista ainakin
joissain innovaatioissa
* Sijoitustoimiala suhteellisen nuori Suomessa

* Ala edelleen hyvin pankkikeskeinen ja jamahtanyt tuotemyyntilahtoiseen ajatteluun (joka pankilla
”paras” rahasto)

* Maailmalla passiiviset/ETF-rahastot valtaavat markkinoita, vaihtoehtoisten sijoituskohteiden lukumaara
kasvaa ja jopa varainhoito on yha automatisoidumpaa

» Aidosti riippumattoman, asiakaslahtoisen varainhoidon (”IFA-Independent Financial Advisor”) kulttuuri
puuttuu Suomesta

...tama yhdistettyna sahkadisen liiketoiminnan murrokseen...

= Syntyi Sijoittaja.fi

limoittaudu: www.sijoittaja.fi/sijoittajanvalinta
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RAHASTOSIJOITTAMISEN MURROS
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Indeksisijoittamisen evoluutio
@ S!OITTAJA; ensimmaisesta indeksista alykkaisiin
ETF:iin

Teollisuusosakkeiden Dow Jones Industrial Ensimmainen ETF, SPDR S&P 500
Average indeksi 1896 perustetaan 1993

Ensimmainen indeksirahasto, Vanguardin
S&P 500 perustetaan 1976 l

v v

18005 | 1900 | 19105 | 19205 | 19305 | 19405 | 19505 | 19605 | 1970s | 19805 | 19905 | 2000s | 20105
Ensimmadinen markkina- Ensimmainen Smart
arvopainotteinen indeksi 1923 Beta ETF 2003

Suomen ensimmainen perinteinen
rahasto perustetaan
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&) SIIOITTAJAS Rahastosijoittamisen murros

Perinteiset rahastot haviavat keskimaarin vertailuindeksilleen

e Valtaosa aktiivisista rahastoista haviaa relevantille vertailukohdalleen

* Suuri ongelma: Valtaosa "aktiivisista” rahastoista ei ole aidosti aktiivisia, vaan ns. piiloindeksoijia.
Tama johtaa vaistamatta alituottoihin palkkioiden jalkeen!

* Aidosti aktiivisten rahastojen etsiminen on melko helppoa, mutta tulevaisuuden voittajien jo
selvasti haasteellisempaa

Aktiivisten osakerahastojen havio

Vastaavalle markkinaindeksille hivinneiden aktiivisten osakerahastojen prosentuaalinen osuus, 2008-2012

90,03%
82,76 % o
75,37% 79,16% 77,88% 73,73% 75,51%
68,56%
61,60%
Kaikki USA:n Large-Cap Mid-Cap Rahastot Small-Cap Multi-Cap Kiinteistérahastot Globaalitrahastot Kansainviliset Kehittyvien
osakerahastot Rahastot (USA) {USA) Rahastot (USA}  Rahastot (USA) {USA) rahastot markkinoiden

rahastot

Ldhde: S&P Scorecard 2012



Mita pidempi tarkasteluperiodi ja useampi rahasto

@ SUOITTAJA+ salkussa, sitd todenndakéisemmin indeksirahastoilla
voittaa...
2007-2012
5.0 > 18 % rahastoista
onnistui voittamaan
40 -
» Keskimaarainen voitto
o 30 - 0,5 % p.a.
=]
) ag 82% portfolios underperformed » 2 % voitti yli
S 8,179 of 10,000 portfolios prosentilla ‘
5 Median shortfall -1.0%
E 1.0 Average shortfall -1.1%
s 4,095 underperformed by 1% or more -
_E 0.0
E . > 82 % rahastoista
£ havisi
5 s » Keskimaarainen
g .. havio 1,1 % p.a.
> 41 % havisi yli
-4.0

prosentilla

=5.0

Lihde: Morningstar principia via http:/fwwaw rickferri.com/blog/investments/index- fund-portfolios-
— or/
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Rahastosijoittamisen murros

Johtanut indeksipohjaisen sijoittamisen voimakkaaseen kasvuun,
erityisesti porssilistatut ETF-rahastot ovat kasvattaneet paaomia

%) SIIOITTAJA;

3 000 ETP varat ja lukumazri, 2000 - 12/2014

ETP:n lukumasrin vuotuinen kasvu 35,4 % (vuosina 2000-2014) 5000

2 500 ETP:n sijoitettujen varojen vuotuinen kasvu 31,6 %

(vuosina 2000-2014)
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Valtaosa sijoittajista haviaa
markkinatuotolle

selvasti

%) S!IOITTAJA

“Ennustaminen on vaikeaa — erityisesti tulevaisuuden ennustaminen”

Keskimaarainen aktiivinen
rahasto

Tehokas markkina-
arvopainotettu ETF

Markkina-arvopainotettu 7,8 %
indeksi

Parhaiden strategia-ETF:ien ‘D

hydodyntaminen

0% 2% 4% 6 % 8% 10 % 12 % 14 %
Mitattu tuotto
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%) SIIOITTAJA;

VARAINHOITOMALLIEN MURROS
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Perinteinen allokaatiovarainhoito on
' osoittautunut tehottomaksi

* Edella esitettyyn ja PRO-palveluiden puolella tehtyihin
instituutiosalkkujen analyyseihin pohjautuen voimme todeta, etta

vaikka omaisuusluokkien valinen allokaatio on tarkein tuottoja
selittava komponentti, on se myds kaytannossa osoittautunut kaikista

vaikeimmaksi
 Tama on johtanut tyypillisesti perinteisen allokaatiovarainhoidon
pieniin liikkumavaleihin suurten virheiden valttamiseksi

e Salkun ydin onkin usein jarkevaa koota tehokkaista
indeksiosuusrahastoista ja jopa jattaa allokaatiopaatokset
varainhoitomandaatin ulkopuolelle, ellei selvaa nayttoa allokaatio-

osaamisesta ole
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ENSIMMAINEN TAPA, JOLLA VOITAT
VARAINHOITORATKAISUT:

KUSTANNUSTEHOKAS, HYVIN
HAJAUTETTU ETF-SALKKU
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Kyetaanko allokaatio-osaamisella kattamaan
@ SUOITTAJA: kustannukset? Case-esimerkkina yksinkertainen
Sijoittaja.fi:n mallisalkku Passiivinen Kulupihtari

190 + 1,4
Suhteellinen tuottokehitys (oik. aks.)
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%) SIIOITTAJA;

TOINEN TAPA, JOLLA VOITAT
VARAINHOITORATKAISUT:

HYVAKSI HAVAITUISTA

SUOITUSSTRATEGIOISTA
RAKENNETTU ETF-SALKKU
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Perinteinen ajattelutapa vs. fiksu
sijoittaja?

%) SUOITTAIA:

Perinteisen varainhoitajan / sijoittajan kysymykset: Fiksun sijoittajan kysymykset:

* Kehittyvatko arvo-osakkeet kalliita osakkeita
paremmin?

* Nouseeko euro jenia vastaan? e Parjaavatko laatuyhtiot heikkolaatuisia paremmin?

e Ovatko matalan volatiliteetin osakkeet korkean
volatiliteetin osakkeita parempia?

* Voittaako japanilaiset osakkeet yhdysvaltalaiset?

* Tuottaako saksalaiset valtionlainat
vhdysvaltalaisia valtionlainoja paremmin?

—Tietyt ominaisuudet tiedetaan ylivertaisiksi

—>Ns. Top-down —mallit ovat osoittautuneet (+syklikuvaa voidaan hyodyntdaa ominaisuuksien
kdaytannossa tehottomiksi — kelldan ei ole painotuksissa)
kristallipalloa tulevaisuuteen!

limoittaudu: www.sijoittaja.fi/sijoittajanvalinta



Rahastosijoittamisen murros:
tyyli-/strategiasijoittaminen

115% - IEVEICIENIN S (I CENN
korkea tuotto korkea tuotto

%) S!OITTAJA

Strategiaindeksi
en (MSCI World)
tuottoja ja
Momentti riskeja vs.

Riskipainotettu perinteinen

9.5% - » markkinaindeksi
06/1988 -

Arvo 06/2013
85% - P g :
o " . P Tasapainotettu
Minimivolatiliteetti

7.5% - Markkinatuotto
Matala riski, @ Korkea riski,
matala tuotto matala tuotto

11.0% 12.0% 13.0% 14.0% 15.0% 16.0% 17.0% 18.0% 12.0%
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Kyetaanko strategiaosaamisella luomaan lisaarvoa?
@ SIJOITTAJA: Case-esimerkkina sijoitusstrategioita hyodyntava
mallisalkkumme Strategiamestari

145 7. suhteellinen tuottokehitys (oikea akseli) 1,2
— Vertailuindeksi (60 % Maailman osakkeet, 20 % Euroalueen valtionlainat, 20 % eygomaariiset high yield -lainat)

140 +__ Strategiamestari

135 +
130
1,1
125 +
120 +
115
1,0
110 +
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100
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KOLMAS VAIHTOEHTO:

LISAARVOA
ALLOKAATIOPAATOKSILLA?

limoittaudu: www.sijoittaja.fi/sijoittajanvalinta



Allokaatiosta tiedetaan, etta...

* Pitkassa juoksussa arvostustasot ohjaavat osakemarkkinoiden kehitysta

* Keskipitkalla tahtaimella fundamentit, kuten tulos- ja talouskehitys,
ohjaavat kehitysta

* Lyhyella tahtaimella "likviditeettiymparistd” kuten keskuspankkipolitiikka,
sijoittajien laumakayttaytyminen ohjaavat markkinoiden suuntaa

* Lisaksi tana paivana maailman markkinat ovat integroituneet toisiinsa yha
tilviimmin ja negatiiviset korjausliikkeet nopeutuneet

—>Allokaatiopddtokset ovat osoittautuneet erittdin vaikeiksi perinteisilld
malleilla

limoittaudu: www.sijoittaja.fi/sijoittajanvalinta



Esimerkki Sijoittaja.fin Kokonaisriski-indikaattorista
allokaation apuvalineena

%) S!OITTAJA

Sijoittaja.fi:n riski-indikaattori vs. osakkeiden kehitys

- Sijoittaja.fi:n riski-indikaattori

8 4500
—— Riskien suunta lyhyella aikavililla
—— Maailman osakkeiden kehitys riskien ollessa vihdiset (oikea akseli
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Onko riskipohjainen lahestymistapa toiminut? Case
Sijoittaja.fi:n Kokonaisriski-indikaattori

%) S!OITTAJAS

400 5
s Suhteellinen tuottokehitys (oikea akseli)

350 —Sijoittajan kokonaisriski-indikaattorin 4,5
perusteella allokoidun salkun kehitys

— Maailman osakkeet
300 4

250 3,5

200 3




Esimerkki Sijoittaja.fin Finanssiriski-indikaattorista
allokaation apuvalineena

%) S!OITTAJA

6 6000
Sijoittaja.fi:n finanssiriski-indikaattori
—Sijoittaja.fi:n finanssiriski-indikaattori
5 ——Maailman osakkeiden kehitys riskien ollessa vihaiset (MSCI Daily TR Net World USD. Oik. aks.) 5000
——Maailman osakkeiden kehitys riskien ollessa koholla (MSCI Daily JR Net World USD. Oik. aks.)
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Onko riskipohjainen lahestymistapa toiminut? Case
Sijoittaja.fi:n Finanssiriski-indikaattori

%) S!OITTAJA

400 5

mmm Finanssiriski-indikaattorin suhteellinen
tuottokehitys (oikea akseli)

350 —— Maailman osakkeet 4,5

—Finanssirigski-indikaattorin perusteella
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* Perinteisen rahastopohjaisen varainhoidon on vaikeaa voittaa markkinat

* Sijoittaja voi rakentaa kustannustehokkaan ETF-salkun helposti Hyvan ja
kustannustehokkaan salkun rakentaminen on helppoa: ETF-rahastot
tarjoavat sijoittajalle paasyn erittain kilpailtuun ja monipuoliseen ETF-
maailmaan vaikka omalta kotisohvalta (Kulupihtari mallisalkku, ETF-

valintatyokalu, Indeksinvalintatyokalu)

* Tyyli-/strategia-ETF-salkulla mahdollisuus parempaan tuottoon
(Strategiamestari mallisalkku, ETF-valintatyokalun valinnat)

* Allokaatiopaatoksissa on aina riskit, mutta esimerkiksi Sijoittaja.fi:n riski-
indikaattoreilla mahdollista toteuttaa systemaattisesti ja todistetun
tehokkaasti

Iimoittaudu: www.sijoittaja.fi/sijoittajanvalinta



%) SUOITTAIA:

VALINTATYOKALU

ETF-rahastojen lukumaara

Valitse omaisuusiuokka

wKaikki

Valitse alue tai sektori

waikki

Valitse kaupankayntivaluutta

Kailkdki FUR

(184/184)

v Muut valuutat

v Nayta lisavalinnat

Kiitos

VALMIT ETF-LISTAT JA MALLISALKUT:

Olemme koonneet teemoittain mielenkiintoisia ETF-listoja ja valmiita mallisalkkuja. Listojen avulla voit hakea ideoita omaan
sijoittamiseen. Kaikkia ETF-rahastoja voit selata vasemman reunan valikosta tai tasta.

AJANKOHTAISET

? ?

INDEKSIN VAUNTATYOKALUN POIMINNAT

?

SUOSITUIMMAT ETF:T KIINNOSTAYIMMAT ETF-UUTUUDET

HELPOT ETF-SALKUT

)]
1

MALTILLINEN ROHKEA

-

TURVALLINEN

MALLISALKUT

KORKOTUOTON METSASTAJA PASSHVINEN KULUPIHTARI STRATEGIAMESTARI
4%:N TUOTTOA TAVONTTELEVA KORKOSALK 50% OSAXKEET. 50% KOROT LAALA HALAUTUS OMAISUUSLUOKKIIN

limoittaudu: www.sijoittaja.fi/sijoittajanvalinta

SUOITTAJAN e
¥ ENSIMMAINEN
KUUKAUSI

TYOKALUT  EUROLA

KOKEILE HELPPOJA
SIJOITTAJAN TYOKALUJA!

UUSI ETF-valintatydkalu

Indeksin valintatydkalu

Suomalaisten osakkeiden valintatydkalu
Markkinaymparistd ja riski-indikaattorit
Mallisalkut- ja sijoitusideat

Lukuoikeus koko tietopalvelun sisiltoon
Sijoittaja.fi yhteisotapahtumat
Oppimateriaali, kurssit ja webinaarit
Yhteistydkumppaneiden jasenedut
Opastus chatissa

TULOSSA: Kv-osakkeiden ja
metsatilojen valintatydkalut




SLJOITTAJAS Vastuuvapauslauseke

Internet-sivuillamme kasitellyt aiheet eivat ole yksil6llista sijoitusneuvontaa, jolla tarkoitetaan Finanssivalvonnan mukaan ”yksil6llisen suosituksen antamista asiakkaalle tiettyd rahoitusvalinetta koskevaksi liiketoimeksi”.
Tarkemman ja yksiléllisen sijoitusneuvonnan antaminen edellyttaisi asiakkaan taustojen, tavoitteiden ja riskinsietokyvyn kartoittamista seka erityistd toimilupaa. Investment Intelligence Oy/Sijoittaja.fi ei ole
sijoituspalvelulain tarkoittama sijoituspalveluyritys eikd omaa edellda mainittua toimilupaa. Vertailu- tai mallisalkuissa, yhtion kotisivuilla ja esityksissa esittelemdamme sijoitusinstrumentit eivat ole myynti-, osta-, merkitse-
tai pida- suosituksia, vaan ne ovat puhtaasti informaatiotarkoitukseen julkaistuja tietoja. Taten esimerkiksi asiakkaan sijoituskulujen, riskitasojen tai menneiden tuottojen arviointiin mahdollisesti kaytetyt esimerkit eivat ole
yksil6llisia sijoitussuosituksia vaan ainoastaan yleistd informaatiota. Nain ollen mahdollisesti esittelemdamme vertailu- tai mallisalkut sekd muut sijoitusinstrumentit ovat vain esimerkkeja siitd, miten sijoitussalkkuja olisi

yleisella tasolla voitu esimerkiksi tehostaa ja/tai sijoittamiseen liittyvid kuluja alentaa.

Emme kasittele asiakkaiden maksuliikennettda emmeka hallinnoi asiakkaiden varallisuutta, vaan toimimme ainoastaan riippumattoman asiantuntijan roolissa. Emme ota vastaan palkkionpalautuksia kolmansilta osapuolilta

kannustimina suositelluista tuotteista tai palveluista emmeka toimi minkaan sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamiehena.

Annamme asiakkaille ainoastaan ei-yksil6llista informaatiota sijoittamisesta, markkinoista ja varainhoitajista noudattaen Finanssivalvonnan maarayksia ja ohjeita sijoitussuosituksien laatimisesta ja levittamisesta (11/2013).

Toimintamme perustuu aidosti rijppumattomaan sijoittajan etua ajavaan toimintatapaan.

Julkaisun tai sivuston tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoiksi, tarjouksiksi tai kehotuksiksi kdyda kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Annetut tiedot eivat mydskaan liity yksittdisen julkaisun vastaanottajan

sijoitustavoitteisiin tai erityistarpeisiin.

Esityksen sisdltdamat arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat ldhteisiin, joita Investment Intelligence Oy/Sijoittaja.fi pitdd oikeina ja luotettavina. Investment Intelligence Oy ei kuitenkaan takaa sitd, ettd oheiset tiedot olisivat

taydellisia, virheettomia tai ajantasaisia.

Investment Intelligence Oy tai sen palveluksessa oleva henkilokunta ei vastaa sivuston mahdollisista puutteista tai virheista, eikd sen perusteella tehdyista tai tekematta jatetyista sijoitus- tai muista toimenpiteista
aiheutuneista valittomista tai valillisista vahingoista. Investment Intelligence Oy ei vastaa sivuston kavijéiden esittamista mielipiteista ja kommenteista, ja mahdollisesti niiden perusteella tehdyista tai tekematta jatetyista

sijoitus- tai muista toimenpiteistd aiheutuneista valittémista tai valillisista vahingoista. Vastuu tamadn esityksen perusteella tehtyjen paatosten aiheuttamista mahdollisista tappioista kantaa yksinomaan sijoittaja itse.
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